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欧元/美元

上期概述

欧元/美元周四盘整，保持在之前的支撑位和阻力位之间。目前交易价格为 1.1618。

市场展望

周四，欧元小幅上涨，成功短暂重新测试 1.1600 关口上方的区域，因为美元仍处于周线区间的上限。在今天
的关键数据发布之前，该货币对正在盘整，投资者在美国消费者物价指数（CPI）公布和大西洋两岸采购经
理人指数（PMI）初值之前保持谨慎。美元指数搁置了周三的小幅回撤，并取得了可接受的涨幅，尽管由于
交易员在 9 月通胀数据公布前持谨慎态度，美元指数仍处于区间波动。这是美联储 10 月 28 日至 29 日会议
前的最后一个主要经济指标，对于确认市场对再次降息 25 个基点的预期至关重要。尽管周四白宫新闻秘书
卡罗琳·莱维特宣布唐纳德·特朗普总统将于下周四在韩国与中国国家主席习近平会面后，中美贸易担忧继
续挥之不去。这一确认缓解了投资者对中美关系的担忧，在财政部长斯科特·贝森特 （Scott Bessent） 发
表有关美国软件对华出口限制的评论后，周三给市场带来了压力。美国联邦政府正在进行的关门，现在已经
超过了第 23 天，在没有任何解决的消息的情况下继续进行。这方面完全没有进展，使美国经济数据和政策
实施仍笼罩着不确定性，尽管市场已经适应了这一现实。今天公布的欧元区10月制造业和服务业采购经理人
指数初值将首次提供欧元区经济活动的实时快照。这些读数对于评估欧洲经济是保持势头还是显示疲软迹象
至关重要。欧洲央行的消费者通胀预期调查和欧洲央行 Cipollone 的讲话也将成为焦点。然而，所有人的目
光仍然集中在美国通胀数据上。市场普遍预计美联储将在即将召开的会议上再降息 25 个百分点。

技术展望

随机指 标正在向超买区域走高。

价格在 20 周期移动平均线附近盘整。

这表明正在建立具有突破潜力的势头。

需要关注的关键级别

阻力位：1.1656;1.1723

支撑位：1.1545;1.1475

结论

欧元/美元在 20 周期移动平均线 1.1618 附近盘整，随机指标向超买区域推进，表明在关键数据发布之前看涨
势头有所改善。这种技术配置表明该货币对正在盘绕着大幅走势，今天的美国消费者物价指数数据可能会决
定方向。突破 1.1656 阻力位将确认重新上涨势头，向 1.1723 迈进，而未能守住 1.1545 支撑位可能会引发跌
向 1.1475。基本面背景是平衡的：中美关系改善，特朗普与习习会晤已确认，支持风险情绪并可能打压美
元，而悬而未决的政府关门则带来不确定性。这两个地区的采购经理人指数初值将提供重要背景，但美国通
胀数据将是决定性因素。市场正在消化美联储降息，因此 CPI 疲软将引发欧元/美元上行，而通胀升温可能会
引发美元反弹。

黄金/美元 

上期概述

金价周四盘整，保持在之前的支撑位和阻力位之间。目前交易价格为 4119.36。

市场展望

周四，由于地缘政治紧张局势卷土重来，以及今天美国消费者物价指数数据发布前的持续谨慎态度，黄金恢
复了过去几天失去的部分光芒，重新回到每金衡盎司 4,150 美元区域。白银价格也扭转了部分周跌幅，收复
每盎司 49.00 美元及以上大关，证实了贵金属需求的重新增长。尽管美元仍处于周线区间的上限，但黄金仍
出现回升。贵金属的弹性反映了多种支撑因素。首先，地缘政治紧张局势重新加剧，特朗普政府对俄罗斯两
家最大的原油公司实施了新的制裁，原因是该国缺乏对结束乌克兰战争的和平进程的认真承诺。这些制裁加
剧了人们对全球不稳定和能源安全的担忧，而这些担忧通常支持避险资产。其次，在今天关键的美国通胀数
据公布之前，投资者保持谨慎的头寸。9 月 CPI 报告是美联储 10 月 28 日至 29 日会议前的最后一个主要经济
指标，对于确认美联储是否继续进行广泛预期的 25 个基点的降息至关重要。市场继续消化此次降息的可能
性约为 95%，预计 12 月将再次降息。周四股市复苏，标准普尔 500 指数在科技股和强劲盈利的提振下上涨 
0.58%，通常会给黄金带来压力。然而，贵金属同时取得进展的能力表明潜在需求强劲。特朗普总统将于下
周四在韩国与中国国家主席习近平会面，这缓解了一些贸易紧张局势，但对美国对华软件出口限制的担忧仍
然存在。超过 80% 的标准普尔 500 指数公司盈利超出预期，显示出企业韧性。今天的美国CPI数据将对黄金
的走向至关重要。

技术展望

随机指 标正试图在超买区域内走低。

价格在 20 周期移动平均线下方盘整。

这表明犹豫不决，有可能出现方向性突破。

需要关注的关键级别

阻力位：4220.40;4301.60

支撑位：4019.42;3942.58

结论

黄金在略低于 20 周期移动平均线 4119.36 下方盘整，随机指标试图从超买区域走低，形成了技术上模棱两
可的设置，反映出市场在关键的美国通胀数据之前犹豫不决。贵金属已从 4,000 美元附近回升至 4,100 美元
上方，表现出韧性，但需要收复 20 周期移动平均线并突破 4220.40 阻力位，才能确认向 4301.60 的新看涨
势头。支撑位 4019.42 至关重要——守住该水平上方可以维持复苏的叙述，而跌破可能会引发重新测试 
3942.58 并可能触及 4,000 美元的心理水平。基本面形势喜忧参半，但有利于此：俄罗斯制裁导致地缘政治
紧张局势再度加剧、政府关门悬而未决以及美联储降息预期提供了推动力，而中美关系改善和股市走强则带
来了阻力。今天的美国CPI数据是决定性的催化剂。

英镑/美元 

上期概述

英镑/美元周四走低，触及之前的支撑位。目前交易价格为 1.3327。

市场展望

周四英镑的周线暴跌没有得到喘息，导致英镑/美元连续第五天回落至 1.3300 低点。该货币对目前正在测试
关键支撑位，因为在今天英国和美国发布重要数据之前，多种不利因素汇聚在英镑上。英镑的持续疲软反映
了美元走强和英镑特有的担忧。由于投资者在美国 CPI 发布前保持审慎头脑，美元仍处于周线区间上限的相
当买盘。与此同时，连续五天的下跌表明英镑的潜在疲软不仅仅是美元的动态。周四，白宫新闻秘书卡罗琳
·莱维特（Karoline Leavitt）证实，特朗普总统将于下周四在韩国与中国国家主席习近平会面，整体风险情
绪有所改善。这一消息缓解了周三给市场带来压力的对中美关系的担忧。美国股市上涨，标准普尔 500 指数
上涨 0.58%，纳斯达克指数上涨 0.89%，跑赢大盘，受到英伟达、博通和亚马逊等科技股的支撑。然而，英
镑/美元未能参与这次风险反弹，凸显了英镑特有的疲软。对英国经济势头的持续担忧以及英国央行和美联储
之间的相对政策前景继续受到影响。虽然预计两家央行都会放松政策，但市场预期表明美联储可能会更激进
地降息，尽管最近的通胀动态可能会改变这一观点。今天为英国带来了一个关键数据，标准普尔全球 10 月
份制造业和服务业采购经理人指数初值首次提供了经济活动的实时数据。零售销售数据将显示消费者支出趋
势，而 GfK 消费者信心调查将衡量家庭情绪。英格兰银行的伍兹也将发表讲话。

技术展望

随机指 标正在向超卖区域走低

价格在 20 周期移动平均线下方盘整

这表明持续的看跌压力，但接近超卖状况

需要关注的关键级别

阻力位：1.3370;1.3414

支撑位：1.3284;1.3248

结论

英镑/美元已连续第五天延续跌势，目前在 20 周期移动平均线 1.3327 下方盘整至 1.3300 低位，随机指标向
超卖区域移动。这种技术配置表明看跌势头持续存在，但也警告抛售压力可能已接近耗尽。关键的支撑位
1.3284现在成为焦点——跌破可能会加速跌向1.3248，并可能测试1.3200心理关口。任何复苏尝试都将面临
直接阻力位在1.3370，更强的障碍位在1.3414。连续五天的下跌反映了多重不利因素：美元在 CPI 之前走
强、对英国经济势头的担忧以及技术性抛售压力。今天发布的数据将至关重要——强劲的英国采购经理人指
数和零售销售加上疲软的美国通胀将为英镑复苏提供最佳情景，而疲软的英国数据或过热的美国通胀可能会
延长溃败。严重超卖的技术状况表明，当前水平的下行风险有限。

标普500指数/美元 

上期概述

标准普尔 500 指数周四盘整走高，保持在之前的支撑位和阻力位之间。目前交易价格为 6751.49。

市场展望

标准普尔 500 指数周四上涨，受科技股提振，上涨 0.58%，收于 6,738.44 点，投资者在一系列强劲的财报后
介入买入。大盘反弹标志着全面复苏，并且从周三交易时段的大幅下跌中恢复过来，当时该指数下跌了 
0.5%。白宫新闻秘书卡罗琳·莱维特宣布唐纳德·特朗普总统将于下周四在韩国与中国国家主席习近平会
晤，推动了市场的好转。这一确认缓解了投资者对中美关系的担忧，在财政部长斯科特·贝森特 （Scott 
Bessent） 发表有关美国对华软件出口限制的评论后，周三对股市造成压力。纳斯达克综合指数表现优异，
上涨 0.89%，收于 22,941.80 点，受到英伟达、博通和亚马逊等人工智能相关股票上涨的支撑。甲骨文股价
上涨 3% 也推动市场走高。道琼斯工业平均指数上涨 144.20 点，或 0.31%，收于 46,734.61 点。强劲的企业
盈利继续推动乐观情绪。霍尼韦尔股价领涨道琼斯指数，在公布好于预期的季度业绩并上调全年展望后上涨
近 7%。美国航空在第三季度亏损收窄于预期和乐观的指引后上涨 6%。迄今为止，超过 80% 的标准普尔 
500 指数公司盈利超出预期。市场成功克服了交易过程中的痛点。特斯拉在第三季度报告喜忧参半后从早些
时候的损失中恢复过来后，最终上涨 2%。IBM 股价在超出预期后也收复了跌幅。特朗普政府对俄罗斯两家
最大的原油公司实施新的制裁后，油价上涨。今天将公布关键的美国通胀数据，这些数据将在美联储 10 月
底会议之前为经济健康状况提供进一步线索。

技术展望

随机指 标在超买区域内移动

价格在略高于 20 周期移动平均线盘整

这表明势头强劲，但警告近期可能出现盘整

需要关注的关键级别

阻力位：6811.44;6876.68

支撑位：6671.53;6612.15

结论

标准普尔 500 指数强劲复苏，目前在 20 周期移动平均线 6751.49 上方盘整，随机指标处于超买区域，表明
强劲的看涨势头，但也警告近期可能盘整。周四 0.58% 的涨幅完全扭转了周三的跌幅，显示了市场韧性和买
家的信心。下周特朗普与习习会晤的确认显着缓解了贸易紧张局势，而 80%+ 的盈利超额率验证了牛市论
点。下一个目标是直接阻力位 6811.44，突破可能会打开通往 6876.68 和历史新高的道路。支撑位 6671.53 
应该包含任何获利了结，支撑位在 6612.15。基本面背景是建设性的，盈利强劲，贸易紧张局势缓解，以及
美联储降息预期。然而，今天的美国CPI数据却是一次关键的考验。超买技术状况表明对激进的新多头头寸
持谨慎态度，尽管整体趋势仍然坚定看涨。

原油/美元 

上期概述

USO/美元周四走高，突破之前的阻力位。目前交易价格为 61.51。

市场展望

WTI原油周四跃升至两周高点，重新回到每桶62.00美元大关上方的区域，以回应美国因乌克兰战争对俄罗斯
实施的新制裁。这意味着从周一 56.00 美元附近的低点大幅回升，在短短四个交易日内每桶涨幅超过 6.00 美
元。特朗普政府对俄罗斯最大的两家原油公司实施了新的制裁，因为该国缺乏对结束乌克兰战争的和平进程
的认真承诺。这些制裁加剧了地缘政治紧张局势，并引发了人们对世界主要石油生产国之一潜在供应中断的
担忧。市场的强烈反应凸显了对地缘政治风险溢价的敏感性，特别是当它们涉及主要能源生产国时。尽管中
美关系有所改善，但油价仍出现上涨，这通常表明需求前景更好，但避险溢价也会降低。白宫新闻秘书卡罗
琳·莱维特证实，特朗普总统将于下周四在韩国与中国国家主席习近平会面，缓解了本周早些时候对全球增
长预期造成压力的贸易关系担忧。周四股市表现强劲，标准普尔 500 指数上涨 0.58%，科技股领涨，反映出
风险情绪的改善，支撑了原油的需求前景。超过 80% 的标准普尔 500 指数公司公布的盈利超出预期，这表
明尽管面临各种不利因素，美国企业仍保持弹性。本周石油技术形势大幅改善，在成功突破多个阻力位后，
价格目前在 60.00 美元的心理关口上方盘整。展望未来，今天的美国CPI数据将对石油产生重要影响，因为它

对美联储政策预期和美元产生影响。

技术展望

随机指 标在超买区域内移动

价格在 20 周期移动平均线上方盘整

这表明势头强劲，但警告近期可能会耗尽

需要关注的关键级别

阻力位：62.49;63.55

支撑位：60.29;59.31

结论

WTI 原油已飙升至 61.00 美元上方的两周高点，在 20 周期移动平均线 61.51 上方盘整，随机指标深度处于超
买区域。这种技术配置证实了由俄罗斯制裁导致的地缘政治发展推动的强劲看涨势头，但也警告说，近期涨
势可能接近耗尽。从周一的 56.00 美元到当前水平的大幅反弹是近几个月来最强劲的走势之一。正在测试直
接阻力位 62.49，突破目标可能为 63.55。支撑位 60.29 现在至关重要——守住该水平之上，特别是心理关口 
60.00 美元，将保持看涨势头。基本面情况发生了重大变化：新的俄罗斯制裁增加了地缘政治风险溢价，中
美关系的改善支持了需求前景，强劲的企业盈利表明经济具有韧性。然而，严重超买的技术状况表明，在当
前水平上对激进的新多头头寸持谨慎态度。今天的美国CPI数据和PMI初值将提供额外的方向。
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德国制造业PMI初值

德国服务业采购经理人指数
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