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欧元/美元周五走低，触及之前的支撑位附近。目前交易价格为 1.1531。 

在美联储上周出人意料的鹰派立场后，欧元继续挣扎，当时主席杰罗姆·鲍威尔（Jerome Powell）尽管预期降息25个
基点至3.75%-4.00%，但还是推翻了市场对12月降息的预期。该货币对目前已连续两周下跌，勉强守住标志着三个
月低点的关键支撑位 1.1522。在韩国举行的亚太经合组织峰会上宣布的中美贸易休战协议成功，特朗普总统和习近
平主席在稀土矿产、芬太尼合作和半导体销售等关键问题上达成协议，加强了美元的强势。特朗普宣布，对中国的关
税将从57%降至47%，而中国承诺暂停稀土出口管制一年，并扩大与美国的农产品贸易。与此同时，欧洲央行上周一
如预期维持利率稳定，行长克里斯蒂娜·拉加德重申，欧洲央行自 2024 年 6 月以来八次降息使政策利率降至中性水
平后处于良好状态。美联储和欧洲央行之间货币政策前景的分歧继续有利于美元，美联储表示更加谨慎，而欧洲央
行则维持宽松立场。美国政府持续停摆，目前已超过 30 天，继续给经济数据发布蒙上阴影。本周的日历将发布重要
数据，包括周一的标准普尔全球制造业采购经理人指数终值、周三的德国工厂订单和欧元区生产者生产者指数，以
及标准普尔全球服务业采购经理人指数和美国ISM服务业采购经理人指数。德国上周公布的数据喜忧参半，第三季
度GDP零增长，好于第二季度的负0.3%，但仍令人失望，而欧元区第三季度GDP环比增长0.2%。通胀数据显示，10 月
份 HICP 同比从 2.2% 降至 2.1%，但核心通胀率仍处于 2.4% 的高位。 

在美联储采取鹰派立场后，欧元/美元仍面临压力，该货币对在关键支撑位上方盘整。随机指标接近超卖区域表明短
期内抛售压力可能过度扩大，可能为修正反弹至 1.1599 阻力位奠定条件。然而，只要价格保持在 20 周期移动平均线
下方，整体趋势仍然看跌。跌破1.1461支撑位可能会加速跌向1.1392。本周的焦点将集中在美联储发言人身上，以获
取有关 12 月降息前景的线索，以及美国 ISM 数据和欧洲经济数据。美联储与欧洲央行政策分歧的说法继续占据主导
地位，尽管鲍威尔的语气谨慎，但市场目前预计美联储将在 2026 年底前放宽 82 个基点。 

欧元/美元

市场展望

阻力位：�.����;�.���� 
支撑位：�.����;�.���� 

需要关注的关键级别

结论

上期概述

随机指标在超卖区域附近盘整。 
价格在 20 周期移动平均线下方盘整。 
这种设置表明技术反弹的潜力，但总体看跌偏见仍然存在。 

技术展望

金价周五盘整走低，触及之前的支撑位附近。目前交易价格为 3978.85。 

黄金连续第二周延续回调，在本周早些时候触及10月初以来的最低点后，难以维持4000美元水平。由于美联储主席
鲍威尔在政策宽松方面的鹰派基调以及中美贸易紧张局势的成功缓和减少了避险需求，贵金属面临来自多个方面
的阻力。金价从历史高点的回调是由美联储在上周降息 25 个基点后采取的谨慎立场推动的。鲍威尔表示，12月再次
降息远未确定，导致美国国债收益率飙升至4%以上，美元走强，并打压无收益黄金。根据 CME FedWatch 工具，美联
储 12 月降息的可能性已从 FOMC 会议前的 90% 降至 70% 以下。中美贸易突破进一步削弱了黄金作为地缘政治对
冲工具的吸引力。在特朗普与习习在韩国举行会晤后，两国宣布了重大让步，中国同意暂停稀土出口管制一年并扩
大农产品采购，而美国则将关税从 57% 降至 47%。贸易紧张局势的缓解支撑了风险偏好，将资本从避险资产转移出
去。然而，随着各国央行继续实施增持计划，全球债务水平居高不下，以及持续的俄乌冲突和中东紧张局势导致地缘
政治不确定性持续存在，黄金的长期看涨叙述仍然完好无损。美国政府持续停摆，目前是历史上第二长的停摆，超过 
31 天，这增加了潜在的经济不确定性。尽管停摆，本周的日历仍将发布美国关键数据，包括周一的 ISM 制造业采购
经理人指数以及周三关键的 ADP 就业变化和 ISM 服务业采购经理人指数。 

黄金在关键的 4000 美元心理水平和 20 周期移动平均线附近盘整，反映出市场在近期调整后犹豫不决。随机指标从
超买水平回落表明最初的抛售压力已经缓解，但持续复苏需要坚定的信念。果断突破 4057.15 将确认新的看涨势头，
并可能瞄准 4138.07，而未能守住 3912.57 上方可能会将修正范围扩大至 3831.88。本周的美国经济数据和美联储发
言人的评论对于决定黄金的下一步走势至关重要。交易员应关注美联储言论的任何变化，这些变化可能会改变 12 月
降息预期，以及地缘政治紧张局势的任何升级，从而重振避险需求。技术面保持中性，使黄金成为需要催化剂才能突
破当前盘整模式的市场。 

黄金/美元 

市场展望

阻力位：����.��;����.�� 
支撑位：����.��;����.�� 

需要关注的关键级别

结论

上期概述

随机指标从超买区域走低 
价格在 20 周期移动平均线附近盘整。 
这表明一段犹豫不决的时期，有可能朝任一方向移动。 

技术展望

英镑/美元周五走低，触及之前的支撑位附近。目前交易价格为 1.3135。 

上周英镑兑美元加速近期下跌，短暂重回1.3150心理关口下方，触及1.3115附近的六个月低点。该货币对遭受多重不
利因素，包括美联储主席鲍威尔鹰派新闻发布会后美元全面复苏、对英国财政前景的担忧加剧，以及人们对英国央
行可能需要比之前预期更早恢复降息的预期增加。在鲍威尔缓和对 12 月降息的预期后，美元强劲反弹，并指出，如
果政府关门剥夺了政策制定者的就业和通胀数据，政策制定者可能会变得更加谨慎。这极大地改变了市场定价，美
联储 12 月降息的可能性从一周前的 91.1% 降至 72.8%。除了英镑的困境之外，投资者在财政大臣雷切尔·里夫斯定
于 11 月 26 日发布秋季预算案之前变得越来越焦虑。路透社报道称，预算责任办公室预计将下调生产率预测，加剧
财政压力和对英国财政轨迹的担忧。这些预算担忧，加上疲软的经济数据，引发了人们对英国央行可能需要比之前
想象的更激进的降息的猜测。中美贸易休战的成功宣布也打压了收益率较高的英镑，因为地缘政治紧张局势的缓解
促使英镑转向有利于美元的质量逆转。特朗普宣布将中国关税从 57% 降至 47%，加上中国承诺暂停稀土出口管制
并扩大农产品贸易，缓解了贸易战担忧，但使本已坚挺的美元走强。本周将做出关键的英国央行超级星期四政策决
定，人们普遍预计英国央行将把关键政策利率维持在 4.00%，但更新的经济预测和行长安德鲁·贝利对未来降息的
暗示对于英镑的走向至关重要。 

英镑/美元正试图从六个月低点温和回升，随机指标走高表明短期超卖状况正在得到缓解。然而，该货币对仍低于 20 
周期移动平均线，表明更广泛的下降趋势仍然完好无损。技术设置表明反弹交易可能出现抛售，任何反弹至 1.3205 
阻力位都可能吸引新的抛售压力。支撑位 1.3058 现在至关重要，因为跌破可能会加速跌向 1.2966，并可能测试 200 
附近的 1.2813 日移动平均线。本周英国央行的决定将至关重要，市场关注政策制定者是否发出准备在 12 月恢复降
息的信号，这将延续英镑的疲软。相反，更鹰派的立场可能会提供暂时的支撑。技术面表明，在价格走势确认突破 20 
周期移动平均线并收复 1.3200 关口之前，请谨慎行事。 

英镑/美元 

市场展望

阻力位：�.����;�.���� 
支撑位：�.����;�.���� 

需要关注的关键级别

结论

上期概述

随机指标正在向超买区域走高。 
价格在 20 周期移动平均线下方盘整。 
这表明潜在的修正反弹，但处于整体看跌结构内。 

技术展望

标准普尔 500 指数周五盘整，保持在之前的支撑位和阻力位之间。目前交易价格为 6866.92。 

标准普尔 500 指数上周表现出了非凡的韧性，尽管在美联储宣布政策后周内出现逆转，但仍在接近历史高点附近盘
整。该指数本周开局热情反弹至历史新高，但随着美联储主席鲍威尔抑制了对 12 月降息的预期，该指数在周三逆转
了走势。截至周五收盘，市场已经复苏，反映了企业盈利和经济基本面的潜在实力。第三季度财报季一直是股市的主
要推动力，迄今为止，标准普尔 64 指数成分股公司中有 500% 的公司已发布财报，令人印象深刻的是 83% 超出了
市场普遍预期。本季度的混合盈利增长率目前为 10.7%，远高于季度末预期的 7.9%。远期盈利增长预期也有所改善
，2025 年和 2026 年的预期分别升至 11.2% 和 14.0%。Magnificent � 科技股 Microsoft、Meta Platforms、Amazon、
Apple、Nvidia、Alphabet 和 Tesla 仍然是关键驱动因素，尽管个别令人失望，但上周表现优异。Alphabet、Microsoft 
和 Amazon 取得了特别强劲的业绩，支持了人工智能需求正在推动强劲增长的论点。英伟达是该集团中最后一位报
告的公司，定于 11 月 19 日公布财报，这可能为以科技股为主的指数提供进一步的方向。亚太经合组织峰会上宣布
的中美贸易降级成功为风险资产提供了额外的支持。该协议涵盖稀土矿产、芬太尼合作和半导体销售，减少了一直
打压市场情绪的主要悬而未决的问题，特别是对于在中国有重大风险敞口的跨国公司而言。然而，随着持续的政府
关门（现已超过 30 天）继续扰乱经济数据的发布，并最终可能影响消费者和企业信心，阴云仍然笼罩在地平线上。 

标准普尔 500 指数在历史高点附近盘整，反映出市场正在消化美联储的鹰派转向，同时仍受到强劲企业盈利的支撑。
技术图显示随机指标处于中性区域，价格走势在 20 周期移动平均线附近，表明多头和空头在短期内都没有明确的控
制权。然而，更广泛的趋势仍然看涨，多项技术指标表明这是暂停而不是逆转。阻力位 6928.29 是多头面临的下一个
挑战，突破目标可能为 6986.47。下行方面，支撑位 6812.20 应该包含任何回调，支撑位在 6755.44。市场在近期疲软的
情况下守住 6650 上方的能力强化了潜在的看涨结构。本周的焦点将是美联储发言人对 12 月降息前景和关键经济数
据发布的评论。财报季第二繁忙的一周，有 135 家标准普尔 500 指数公司发布报告，也将提供有关企业健康状况和未
来指引的重要见解。 

标普���指数/美元 

市场展望

阻力位：����.��;����.�� 
支撑位：����.��;����.�� 

需要关注的关键级别

结论

上期概述

随机指标在中间区域盘整。 
价格在 20 周期移动平均线附近盘整。 
这种设置表明持续上升趋势中的健康暂停。 

技术展望

USO/USD 周五盘整走高，保持在之前的支撑位和阻力位之间，但周一上午开盘跳空走高。目前交易价格为 61.17。 

WTI原油在经历了充满挑战的10月之后，显示出复苏的迹象，该大宗商品连续第三个月下跌。周一市场开盘明显跳
空走高，反映出供应动态的变化以及中美贸易休战宣布后情绪的改善。欧佩克+预计在即将举行的会议上小幅增产
13.7万桶/日，这一象征性调整旨在表明市场稳定，而不是全面政策转变。沙特-俄罗斯领导的联盟保持谨慎立场，WTI 
价格略高于 60 美元的门槛。有报道称，沙特阿拉伯已将其战略转向保护亚洲市场份额，准备将 12 月运往中国和印
度的官方售价降低每桶 1.00 至 1.50 美元。尽管计划降价，但沙特阿拉伯的国内产量仍受到限制，接近每天 920 万桶
，反映出为防止价格过度下行风险所做的努力。欧佩克一篮子原油上周上涨1.87%，至66.46美元，中东品位显示出相
对强势，表明实物市场有所企稳。中美贸易降级的成功减少了对贸易战升级导致需求破坏的担忧，从而为油价提供
了顺风。中国致力于扩大农产品采购并在各种贸易问题上进行合作，改善了亚洲需求的前景，这对全球石油消费仍
然至关重要。然而，由于埃克森美孚和雪佛龙公布了创纪录的第三季度产量水平，供应压力依然存在，前五大石油巨
头的总产量推动了美国供应的持续增长。美国原油总产量已超过每天 1350 万桶，与大流行前的高点持平。尽管欧佩
克+的产量受到限制，但美国页岩油产量的韧性继续限制了价格的上涨潜力。地缘政治因素仍在发挥作用，尽管受到
西方制裁，俄罗斯石油出口仍保持在每天 730 万桶以上。 

WTI 原油周一出现跳空上涨开盘，重新走强，突破 20 周期移动平均线，表明市场情绪可能发生转变。随机指标向超买
区域移动，证实了看涨势头的增强。直接阻力位 62.52 现在是下一个目标，突破可能会将涨幅扩大至 63.98。技术性逆
转发生之际，市场参与者在欧佩克+适度增产计划和中美贸易关系改善后重新评估供需平衡。支撑位 59.77 现在应该
包含任何回调，更强的支撑位在 58.18。跳空开盘表明买家有坚定的信心，但如果势头减弱，交易者应注意潜在的缺口
填补压力。基本面背景仍然好坏参半，欧佩克+的生产纪律和贸易缓和带来的需求前景改善提供了支撑，而美国强劲
的产量和充足的全球供应限制了上行潜力。未来一周对于确定油价能否维持这一技术突破或阻力位是否会限制复苏
尝试至关重要。 

原油/美元 

市场展望

阻力位：��.��;��.�� 
支撑位：��.��;��.�� 

需要关注的关键级别

结论

上期概述

随机指标正在向超买区域走高。 
价格正在 20 周期移动平均线上方走高。 
这种设置表明新的看涨势头。 

技术展望

今日及明日关键事件 (GMT+�):
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银行假日 
消费者物价指数月率 
ISM制造业采购经理人指数 
 
现金利率 
澳洲央行货币政策声明 
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