
欧元/美元周四走低，触及之前的支撑位。目前交易价格为 1.1569。 

尽管韩国领导人会议已经结束，但欧元在周四的交易中延续了跌势，触及两周新低。该货币对的疲软反映了美联储
主席鲍威尔采取鹰派立场后美元走强的持续主导地位，这从根本上改变了市场对 12 月会议的预期。市场很少关注
周四的欧洲央行利率决定，该决定维持了预期的利率。欧洲央行已明确表示对当前利率感到满意，不打算立即采取
行动，这无法抵消美联储的鹰派立场。拉加德行长的评论并不令人意外，这使得欧元/美元容易受到美元持续走强的
影响。周四宣布的中美贸易协议提供了一些积极的背景，但未能提振欧元/美元。根据协议，对中国的芬太尼关税降
至 10%，使对中国进口商品的总体征税从 57% 降至 47%。作为协议的一部分，北京将努力阻止芬太尼流入美国，并
购买美国种植的大豆和其他农产品。然而，半导体芯片出口和社交媒体剥离等其他领域仍未解决。虽然中国商务部
表示愿意与美国合作解决相关问题，但该部没有提供更多细节。协议的局部性质和尚未解决的问题削弱了人们的热
情。今天的欧洲日历以欧元区通胀率初值为突出事件，其次是德国零售销售。这些数据点对于评估欧元区的经济健
康状况和通胀轨迹至关重要。如果通胀低于预期，可能会强化欧洲央行进一步宽松政策的预期，并迫使欧元/美元走
低。相反，粘性通胀可能会通过减少欧洲央行的鸽派押注来提供一些支撑。从美国方面来看，芝加哥采购经理人指数
将结束日历，随后美联储官员将发表讲话。鲍威尔鹰派信息的任何强化都可能延续美元的涨势。 

欧元/美元的技术面显示严重受损，该货币对交易价格远低于 20 周期移动平均线并测试两周低点。随机指标试图从
深度超卖区域走高表明技术反弹可能迫在眉睫，尽管基本面背景仍然具有挑战性。将该货币对带至 100 日移动平均
线的五连涨已被美联储的鹰派转向完全抹去。1.1517的直接支撑至关重要⸺突破可能会加速跌向1.1456，并可能挑
战1.1400心理关口。从好的方面来看，该货币对需要收复 20 周期移动平均线并突破 1.1615 阻力位，以发出任何有意
义的复苏尝试的信号。今天的欧元区通胀数据是一个关键的催化剂。低于预期的数据将强化欧洲央行的鸽派预期，并
可能推动欧元/美元升至 1.1500，而粘性通胀可能会引发技术性反弹至 1.1600。德国零售销售数据将为消费者支出实
力提供更多见解。美联储的鹰派转变造成了强大的阻力，随着市场适应美国可能长期走高的利率环境，这种阻力可能
会持续几个交易日。 

欧元/美元

市场展望

阻力位：�.����;�.���� 
支撑位：�.����;�.���� 

需要关注的关键级别

结论

上期概述

随机指标正试图在超卖区域内走高。 
价格在 20 周期移动平均线下方盘整。 
这表明极端的超卖状况，但美联储重新定价的看跌势头持续存在。 

技术展望

金价周四走高，触及之前的阻力位。目前交易价格为 4037.00。 

金价在连续四日下跌后，周四重新获得一些牵引力，出现令人印象深刻的复苏，将价格推高至每金衡盎司 4,000 美
元的关键关口之上。然而，随着交易日结束，令人信服且持续地突破这一关键心理水平仍然难以捉摸，使贵金属处于
不稳定的技术位置。尽管美元在周三美联储会议后的强劲反弹中有所增加，并攀升至 99.70 以上的两个月新高，但
美元还是出现了复苏。美元的走强通常是黄金的阻力，但被多种因素所抵消，包括从历史高点连续四天下跌后获利
了结疲惫，以及中美贸易协议的接受程度不一引发的一些避险需求。领导人之间的会议于周四结束，并达成了部分
协议。对中国的芬太尼关税下调至10%，使对中国进口商品的总体征税从57%降至47%。中国将努力阻止芬太尼的
流动并购买美国农产品，同时将稀土出口限制推迟一年。然而，关键问题仍未解决，包括半导体芯片出口和社交媒体
剥离。贸易协议的部分性和不完整性带来了新的不确定性，支持了黄金的避险吸引力。虽然该协议消除了一些直接
的贸易战风险，但尚未解决的问题⸺特别是围绕技术和半导体的问题⸺表明持续的地缘政治摩擦可能会支持黄
金需求。黄金的复苏也受益于技术性超卖反弹。贵金属已从历史高点 4,381 美元跌至 450 美元以下，跌至 3,950 美元
以下，代表着一次严重的调整，清算了许多多头头寸。周四的大幅反弹表明买家将低于 4,000 美元的水平视为有吸
引力的切入点，尽管鉴于无法果断地守住在 4,000 美元上方，信心仍然值得怀疑。美联储的鹰派转向继续为黄金制
造逆流。虽然利率上升通常会给无收益金属带来压力，但美联储未来政策的不确定性和持续的地缘政治紧张局势提
供了支撑。美国国债收益率全线飙升，10年期国债收益率回到4%以上，但黄金的复苏表明市场正在权衡利差以外的
多种因素。今天的日历主要催化剂有限，芝加哥采购经理人指数和美联储官员的讲话即将公布。鲍威尔鹰派信息的
任何强化都可能给黄金带来压力，而鸽派评论可能会提供支撑。 

在周四强劲复苏之后，黄金的技术面大幅改善，价格收复了 20 周期移动平均线和关键的 4,000 美元心理水平。随机
指标进入超买区域反映了反弹的强度，但也警告说，短期内复苏可能会过度扩张。重新夺回 20 周期移动平均线是一
个重大的看涨发展，抵消了四天下跌造成的部分技术损害。然而，无法果断收于 4,000 美元上方表明该水平存在一些
犹豫。直接阻力位 4110.16 代表下一个障碍，突破可能会打开通往 4174.43 的大门，并挑战近期高点。必须守住 
3964.10 的支撑位才能维持看涨复苏，3906.19 的支撑位更强。4,000 美元的水平仍然是关键战场⸺持续高于该水平
将表明调整已经完成，上升趋势有可能恢复。部分中美贸易协议为黄金提供了喜忧参半的景象。虽然该协议降低了一
些直接的尾部风险，但围绕技术和半导体的未解决问题维持了支持避险需求的地缘政治不确定性。周四迅速下跌 
450 美元，随后大幅复苏，表明黄金仍处于波动但看涨的趋势中。 

黄金/美元 

市场展望

阻力位：����.��;����.�� 
支撑位：����.��;����.�� 

需要关注的关键级别

结论

上期概述

随机指标正在超买区域内移动。 
价格正在 20 周期移动平均线上方走高。 
这表明复苏势头强劲，但超买情况表明谨慎。 

技术展望

英镑/美元周四走低，触及之前的支撑位。目前交易价格为 1.3158。 

周四，英镑跌至 4 月初的 1.3120 附近水平，以应对美元大幅上涨以及对英国央行 12 月降息的持续预期。英镑陷入
了美元走强和国内疲软的完美风暴，该货币对突破了多个支撑位，触及数月低点。美元加剧了周三美联储会议后的
强劲反弹，并攀升至两个月新高，因为市场参与者继续接受美联储主席鲍威尔的鹰派信息，即 12 月降息并非板上钉
钉。美元指数升至99.70上方，得益于美国国债收益率全线飙升，10年期国债收益率重回4%以上。美联储预期的重新
定价⸺从几乎确定 12 月降息到严重怀疑⸺给美元带来了无情的动力。英镑方面，对英国央行 12 月降息的预期
仍处于 61% 左右的高位，导致与美联储的政策分歧明显且不断扩大。英国央行的鸽派预期源于通胀数据疲软和经
济势头减弱的迹象，为央行提供了宽松的空间。这与美联储新的谨慎立场形成鲜明对比，尽管劳动力市场有所疲软，
但通胀担忧阻碍了更激进的宽松政策。技术性突破至 4 月初（六个多月前）的水平，代表了该货币对轨迹的重大转变
，表明这不仅仅是一次调整。多次提供支撑的 1.3200 水平崩盘，加速向 1.3100 方向移动表明抛售压力强劲，并有可
能进一步下跌。今天的英国日历以全国房价为特色，这将提供对房地产市场健康状况的见解。然而，鉴于央行政策分
歧和美元走强的压倒性影响，这一数据不太可能显着改变叙述。英国住房数据喜忧参半，任何疲软都可能强化英国
央行的鸽派预期，并进一步给英镑带来压力。周四宣布的中美贸易协议为全球提供了一些积极的背景，但未能提振
英镑/美元。对中国的芬太尼关税下调至10%，中国推迟了稀土出口限制。然而，围绕技术出口和社交媒体的未解决
问题表明贸易波动持续存在，这往往会支撑美元等避险货币而不是英镑等高收益货币。 

英镑/美元的技术面非常看跌，该货币对跌至 4 月初的水平，交易价格远低于 20 周期移动平均线。随机指标试图从接
近超卖区域走高，表明技术反弹可能迫在眉睫，尽管基本面背景仍然充满敌意。跌破1.3120并逼近1.3100代表着一个
关键时刻⸺这个水平具有心理意义，代表了今年早些时候的技术支撑。1.3096的直接支撑至关重要，突破可能会加
速跌向1.3040，并为1.3000心理关口打开大门。从好的方面来看，该货币对需要收复 20 周期移动平均线并突破 
1.3228 阻力位才能发出任何有意义的复苏信号，尽管在当前环境下这似乎不太可能。美联储与英国央行的政策分歧
已成为主要驱动因素，市场定价英国央行将大幅宽松政策，同时质疑美联储是否会在 12 月降息。极端的超卖状况表
明可能会出现技术性反弹，特别是如果今天的全国房价意外上涨或美联储发言人采取更加鸽派的语气。然而，任何反
弹都可能遇到新的抛售压力。 

英镑/美元 

市场展望

阻力位：�.����;�.���� 
支撑位：�.����;�.���� 

需要关注的关键级别

结论

上期概述

随机指标正试图在超卖区域附近走高。 
价格在 20 周期移动平均线下方盘整。 
这表明极端的超卖状况，但政策分歧带来的看跌势头持续存在。 

技术展望

标准普尔 500 指数周四走低，跌破之前的支撑位。目前交易价格为 6871.57。 

美国股市周四下跌，投资者消化了一批主要科技股的收益，标志着数月来引领市场的大型科技股出现了显着的轮动
。标准普尔 500 指数下跌 0.99%，收于 6,822.34 点，代表市场领导地位在对主要科技公司的收益结果反应不一后发
生重大转变。三大科技巨头在周三收盘后公布了季度业绩。虽然一家公司的股价因强劲的业绩而上涨了 2.5%，但另
外两家公司的股价分别下跌了 11% 和 3% 以上。投资者越来越担心这些公司的支出前景增加，特别是关于他们积极
的人工智能基础设施投资。市场的负面反应表明，尽管收入增长强劲，但对人工智能支出速度和盈利能力的担忧仍
在加剧。主要科技股的下跌标志着该行业的明显轮动。虽然科技股下跌，但主要金融机构等银行股上涨，医疗保健股
在季度业绩强于预期和指引上调后上涨。市场分析师指出，这是一个价值日，由于科技最近一直引领市场，因此轮换
是一件自然而健康的事情，尽管所有迹象都表明人工智能基础设施支出非常强劲。在美联储主席鲍威尔周三采取鹰
派立场后，市场背景变得更加具有挑战性，当时他表示央行可能不会在 12 月的会议上再次降息。这消除了估值上升
的关键支撑支柱，尤其是从较低利率中受益最多的高增长科技股。美联储的鹰派立场和对科技支出的担忧相结合，
创造了一个更加谨慎的环境。贸易发展提供了一个复杂的信号。部分协议将对中国的芬太尼关税降至 10%，使总体
征税从 57% 降至 47%。中国将稀土出口限制推迟了一年。然而，关键问题仍未解决，包括半导体芯片出口和社交媒
体剥离。悬而未决的半导体出口问题与科技行业尤为相关，半导体是两个最大经济体之间争夺的球。如果投资者想
要增长和数据中心支出敞口，他们就必须承受政治波动的影响，而这不会消失。今天的日历包括芝加哥采购经理人
指数和美联储官员的讲话。鲍威尔鹰派信息的任何强化都可能进一步给股市带来压力。 

标准普尔 500 指数的技术面在周四下跌后有所减弱，该指数在跌破之前的支撑位后目前在 20 周期移动平均线附近
盘整。随机指标处于中性区域表明，随着科技行业轮动和美联储的鹰派立场，市场正在寻找方向。该指数能否保持在 
6,870 点附近的 20 周期移动平均线附近，对于确定这是一次健康的调整还是更深的疲软开始至关重要。直接支撑位 
6812.20 代表一个关键水平⸺跌破可能会加速抛售至 6755.44 点，甚至可能达到 6,700 点。上行方面，该指数需要收
复 6928.29 阻力位才能发出复苏信号，上方有 6986.47 点。大型科技股的轮动代表着一个重大转变，因为这些公司占
标准普尔 500 指数总价值的四分之一。对人工智能支出前景增加的担忧表明，市场正在质疑这些大规模投资是否会
产生足够的回报，从而引入了估值之外的新风险因素。美联储的鹰派转向消除了估值上升的关键支撑。如果没有降息
支持，市场将完全依赖盈利增长来证明当前价格的合理性。部分中美贸易协议消除了一些尾部风险，但关键的技术相
关问题尚未解决。 

标普���指数/美元 

市场展望

阻力位：����.��;����.�� 
支撑位：����.��;����.�� 

需要关注的关键级别

结论

上期概述

随机指标从超买水平走低，但目前保持在中间区域。 
价格在 20 周期移动平均线附近盘整。 
这表明指数测试关键技术支撑失去动力。 

技术展望

USO/USD 周四盘整，保持在之前的支撑位和阻力位之间。目前交易价格为 60.11。 

WTI 在周三的小幅上涨基础上加剧了周四的每桶 61.00 美元大关，因为交易员对当天早些时候达成的中美贸易协定
进行了评估。小幅上涨表明，在本周的波动之后，油价正试图稳定在 60 美元附近，尽管市场在权衡相互竞争的基本
面因素时仍处于窄幅区间内。周四达成的部分贸易协议对石油市场的影响好坏参半。对中国的芬太尼关税下调至
10%，使对中国进口商品的总体征税从57%降至47%。作为协议的一部分，北京将努力阻止芬太尼的流动，并购买美
国种植的大豆和其他农产品。该协议通过降低世界两个最大经济体之间的关税壁垒，消除了全球经济增长的一些直
接下行风险，这在理论上应该会支持石油需求预期。中国承诺购买美国农产品也标志着贸易关系的改善，可能会稳
定更广泛的经济活动。然而，关键问题仍未解决，包括半导体芯片出口和社交媒体剥离。该协议的不完整性质和持续
的技术出口紧张局势使全球增长前景保持不确定性，限制了石油的上涨潜力。美联储的鹰派转向继续通过对美元和
增长预期的影响影响石油市场。美元加剧了周三美联储会议后的反弹，并攀升至两个月新高，突破 99.70，美国国债
收益率在曲线上飙升。美元走强通常会使石油对国际买家来说更加昂贵，从而给大宗商品价格带来压力，尽管这种
不利因素已被积极的贸易发展所抵消。基本面供需形势仍然好坏参半。本周美国原油库存降幅大于预期，与供应过
剩的担忧相矛盾，支撑了价格。库存抽签表明，尽管人们猜测欧佩克+增产，但对俄罗斯生产商的制裁和区域炼油厂
中断继续收紧实物市场。然而，关于欧佩克+政策的持续问题限制了上行空间。交易员正在评估该集团进一步提高石
油产量的可能性，这可能会用新桶压垮市场，并将价格推回 50 美元左右。60 美元的水平已成为一个关键的均衡点，
受到中国战略储备购买和美国储备补充计划提供底线的支持。 

WTI 原油的技术面显示出温和改善，价格在 60 美元水平和 20 周期移动平均线附近盘整，而随机指标则向超买区域
推进。从本周低点回升表明买家正在捍卫 60 美元的水平，尽管未能令人信服地突破 61 美元表明卖家仍然活跃。需要
清除 61.66 的直接阻力位，以表明 62.98 的新强势，并可能挑战上周 62 美元以上的高点。支撑位 58.76 仍然至关重要
⸺跌破将加速抛售至 57.41 和 50 美元中间。超出预期的库存消耗提供了基本面支撑，并表明尽管价格盘整，但实物
市场正在收紧。这与看跌叙事相矛盾，如果未来几周持续平局得到证实，可能会为复苏奠定基础。部分中美贸易协议
通过降低眼前的衰退风险提供了建设性的背景，尽管不完整的协议和未解决的技术问题仍然存在不确定性。美联储
的鹰派转变以及由此导致的美元走强创下两个月新高，给石油带来了重大阻力。然而，尽管美元走强，但该商品仍能
够保持 60 美元，这表明实物市场具有潜在的弹性。由于市场权衡贸易协议的积极因素和库存减少与美联储的鹰派立
场和美元走强，油价在 60-62 美元的区间内盘整。 

原油/美元 

市场展望

阻力位：��.��;��.�� 
支撑位：��.��;��.�� 

需要关注的关键级别

结论

上期概述

随机指标正在向超买区域走高。 
价格在 20 周期移动平均线附近盘整。 
这表明看涨势头正在增强，但市场仍在 60 美元附近区间波动。 

技术展望

今日及明日关键事件 (GMT+�):

时间日期 货币 事件

国内生产总值月率 
核心个人消费支配物价指数月率 
就业成本指数季率 

��:�� 
暂定 
暂定 

预测 以前

�.�% 
�.�% 
�.�% 

�.�% 
�.�% 
�.�% 

10月31日 加元 
美元 
美元 
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